TERMS OF CROSS-BORDER MERGER
(Polish - English)



Warunkédw transgranicznego potaczenia
sie spolek (plan polgczenia)

Zarzady spoitek:
(1} EFF B.V., odpowiednik spotki =z
ograniczong odpowiedzialnoscia,

(2)

utworzone] na mocy prawa Holandii
(besloien vennooischap met beperkle
aansprakelijkheid) z siedzibg (statutaire
zetel) w Maastricht (Holandia) pod
adresem: Europalaan 24, 6199AB
Maastricht-Airport (Holandia), wpisana
do rejestru handlowego w Holandii
{Kamer van Koophandel) pod numerem
71581979 ("Spodtka Przejmujgca”) oraz

REVENTON spéika z ograniczong
odpowiedzialnoscig, wutworzona |
zarejestrowana na mocy  prawa
polskiego, z siedzibg w Grodzisku
Mazowieckim (Poliska) pod adresem: ul.
Gen. L. Okulickiego 21, 05-825 Grodzisk

Mazowiecki (Polska), wpisana do
rejestru  przedsiebiorcow  Krajowego
Rejestru Sgdowego, prowadzonego

przez Sad Rejonowy dla miasta
stolecznego Warszawy w Warszawie,
AV Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000482574, NIP: 5201802272,
REGON: 146928619 ("Spo6ika
Przejmowana"), zwanych dalej igcznie:
“¥ aczacymi sie Spotkami”

ZWazZywszy, ze:

(i)

Kapitat zakltadowy Spdlki Przejmujacej
wynosi jeden milion pigéset jeden tysigcy
sto euro (€ 1.501.100,00), ktéry dzieli sig
na 1.100 udziatow A, kazdy o wartosci
nominalnej wynoszacej jeden eurc (€
1,00) oraz 1.500 uqdzialdw B, kazdy o

Terms of Cross-Border Merger

The management boards of:

1.

2.

EFF B.V., a private limited liability company
under Dutch law (besiofen vennootschap
met beperkie aansprakelijkheid), having its
official seat (statutaire zefel) in the
municipality of Maastricht and its registered
office address at Europalaan 24, 6199AB
Maastricht-Airport  (the  Netherlands),
registered with the trade register in the
Netherlands under number 71581979
(Acquiring Company); and

REVENTON spéltka =z ograniczong
odpowiedzialnosclg, a limited liability
company, duly established and incorporated
under Polish law (spdtka z ograniczona
odpowiedzialnoscig), having its official seat
in Grodzisk Mazowiecki and its office
address at Gen. L. Okulickiego 21 street,
postal code 05-825 Grodzisk Mazowiecki
(Poland), registered in the commercial
register of the National Court Register,
maintained by the District Court for capital
city Warsaw in Warsaw, 14th Commercial
Division of the National Court Register, with
National Court Register number KRS
0000482574, Tax ldentification Number NiP
5291802272, Company Statistical Number
REGON 146928619 (Company Ceasing to
Exist and together with the Acquiring
Company: Merging Companies);

Whereas:

(i)

The Iissued capital of the Acquiring
Company consist of one million five
hundred and one thousand one hundred
euro (€ 1,501,100.00), divided intc 1,100 A
shares, each with a nominal vaiue of one
euro {€ 1.00), and 1,500 B shares, each

:
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(i)

wartosci nominalnej wynoszacej jeden
tysige euro (€ 1.000,00).

Wszystkie wspomniane udzialy w
kapitale zakltadowym Spdiki
Przejmujgcej zostaly objete przez:

- EFF Foundation, fundacje

dziatajgcg stosownie do prawa
Liechtensteinu, z siedzibg w Vaduz
(Liechtenstein) pod adresem: 9490
Vaduz (Liechtenstein), Heiligkreuz
6, wpisang do rejestru handlowego
(the Handelsregister) W
Liechtensteinie pod numerem FL-
0002.572.393-7, kitbéra posiada
1.000 udzialdw A, kazdy o wartosci
nominalne] wynoszgcej jeden euro
(€ 1,00) oraz 1.500 udziatdw B,
kazdy o warto8ci nominaine]
wynoszgce] jeden tysigc euro (€
1.000,00);

- Agata Jarska, ktéra posiada 50
udziatbw A, kazdy o wartosci
nominalnej wynoszacej jeden euro
(€ 1,00);

-  Pawel Jarski, ktory posiada 50
udziatow A, kazdy o wartosci
nominalne] wynoszacej jeden euro
(€ 1,00).

Kapitat zakiadowy Spétki Przejmowansj
wynosi 12.050,00 zi (dwanascie tysiecy
pieédziesigt zilotych) i dzieli sie na 241
udziatdw o wartosci nominalnej 50,00 zt

(piecdziesiat ztotych) kazdy.
Udzialy w Spélce Przejmowanej
posiadajq:

- EFF B.V. (Spétka Przejmujaca) —
180 udziatow o igcznej wartosci
nominainej 9.000,00 z;

- Agata Jarska — 61 udziaidw o lgcznej
wartosci nominainej 3.050,00 24,

taczgce si¢ Spdlki nie posiadajg
rady nadzorczej;

with 2 nominal value of one thousand euro
(€1,000.00).

All aforementioned shares in the issued
capital of the Acquiring Company are
being held by:

- EFF Foundation, a foundation
organized under Liechtenstein law,
having its official seat in Vaduz
{Liechtenstein) and its office at 9490
Vaduz (Liechtenstein), Heiligkreuz 6,
and listed in the Handelsregister from
Liechtenstein under number FL-
0002.572.383-7, holder of 1,000 A
shares, each with a nominal value of
one euro (€1.00) and 1,500 B Shares,
each with a nominal value of one
thousand euro {€1,000.00); and

- Mrs. Agata Jarska, with 50 A shares,

each with a nominal value of one euro
{(€1.00);

- Mr. Pawel Jarski, with 50 A shares,

each with a nominal value of one euro
(€1.00).

The issued capital of the Company
Ceasing to Exist consist of PLN 12,050.00,

divided into 241 shares of PLN 50.00
each.

The shareholders of the Company

Ceasing to Exist are:

- EFF B.V. (the Acquiring Company),
with 180 shares with a total nominal
value of PLN 9,000.00;

- Mrs. Agata Jarska with 61 shares with

a total nominal vailue of PLN 3,050.00.

() none of the Merging Companies have a

supervisory board;




(iii) Laczace sie OSpolki nie zostaly
poddane procesowi likwidacyjnemu
lub upadio$ciowemu, jak rowniez nie
ogloszono zawieszenia piatnosci w
odniesieniu do Lgczacych sie
Spétek;

(iv) tgczace sie Spoliki nie sg
zobowigzane do posiadania | nie

stosuja form uczestnictwa
pracownikow;

(v) W Laczacych sie Spolkach nie
dziataig zwigzki zawodowe.

uzgadniaja zamiar dokonania

fransgranicznego poigczenia w znaczeniu

Dyrekiywy Parlamentu Europejskiego | Rady

(UE) 2017/1132 z dnia 14 czerweca 2017 r. w

sprawie niektérych aspektéw prawa spolek, z

uwzglednieniem przepisdéw  Kkrajowych

majacych zastosowanie do Kkazde] =z

Laczgcych sie Spotek, w wyniku kidrego:

— Spotka Przejmowana zostanie
rozwigzana bez  przeprowadzania
postepowania likwidacyinego oraz

— Spéika Przejmujaca przejmie akiywa |
pasywa Spélki Przejmowane] na
zasadzie sukcesji uniwersaine;j.

Potaczenie transgraniczne stanowiC bedzie
potaczenie przez przejecie — w rozumieniu
art. 492 § 1 pkt 1 w zwigzku z art. 5167 - 51618
ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. Kodeks
Spotek Handiowych {dalej zwanej. KSH) -
(informacja wymaga przez art. 516° pkt 1
KSH).

Potaczenie staje sie skuteczne z dniem
podpisania protokotu potaczenia
transgranicznego zgodnie z art. 2:318 par. 1
Holenderskiege Kodeksu Cywinego -
(Dzien Polaczenia).

(iii) the Merging Companies have not been
dissolved or declared bankrupt, nor has a
suspension of payment been declared with
respect {o the Merging Companies;

(iv) none of the Merging Companies have a
works council.

(v) there is no trade union that has amongst
its members employees of (a subsidiary of)
one of the Merging Companies.

propose a cross-border merger within the

meaning of the Directive (EU) 2017/1132 of the

European Parliament and of the Council of 14

June 2017 relating to certain aspects of

company law and the relevant local laws

applicable to the Merging Companies as aresult

of which merger:

- the Company Ceasing to Exist will cease
to exist; and

- the Acquiring Company will acquire the
assets and liabilities of the Company
Ceasing to Exist under a universal title of
succession.

The cross-border merger shall be a2 merger by
acquisition —pursuant to Article 492 § 1 point 1
in connection with Articles 516" - 516" of Act of
15 September 2000 the Commercial

Companies Code (KSH) - (data required by
Article 516° point 1 of the KSH).

The cross-border merger shall take effect as of
the day after signing the deed of cross-border
merger pursuant to article 2:318 paragraph 1 of

the Dutch Civil Code (the “Merger Date’).




Informacje wymagane stosownie do Sekciji
2:312 paragraf 2 | paragraf 4 2:326 oraz
2:333d Holenderskiego Kodeksu Cywilnego,
jak rowniez stosownie do art. 492 § 1 pkt1 w
zwiazku z art. 5161 - 5168 KSH:

a. Typ, firma i siedziba statutowa
Laczacych sie Spolek, oznaczenie
rejestru i numer wpisu do rejestru
Laczacych sie Spdlek (informacja
wymaga przez art. 516° pkt 1 KSH)

(i) EFF B.V., odpowiednik spdki =z
ograniczong  odpowiedzialnoscia,
utworzona na mocy prawa Holandii
(besloten vennooischap  mel
beperkie  aansprakelijkheid) =z
siedzibg w Maastricht (Holandia),
wpisana do rejestru handlowego w
Holandii (the Netherlands Chamber
of Commerce (Kamer van
Koophandel) pod numerem
71581979.

(i) REVENTON spélka z ograniczong
odpowiedzialnoscia, utworzona i
zarejestrowana na mocy prawa
polskiego, z siedzibg w Grodzisku
Mazowieckim (Poiska), wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego, prowadzonego

przez Sgd Rejonowy dia miasta
stolecznego Warszawy W
Warszawie, XV Wydzial

Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sgdowego, pod numerem KRS
0000482574.

b. Umowa Spdiki Przejmujacej po
poigczeniu (informacja wymaga
przez art. 5162 pkt 15 KSH)

Umowa Spétki Przejmujacej nie zostanie
zmieniona w zwigzku z potgczeniem.

Umowa Spétki Przejmujacej zostala przyjeta
w postaci aktu zalozycielskiego w dniu 3

The data to be mentioned pursuant to Sections

2:312 paragraph 2 and paragraph 4, 2:326 and
2:333d of the Dutch Civil Code and pursuant to
Article 492 § 1 point 1 in connection with Articles
5167 - 518618 of the KSH - are as follows:

a. Type of legal entity, name and official
seat of the Merging Companies, name
of the register and registration
number of the Merging Companies

{data required by Article 516° point 1
of the KSH)

(i) The private limited liability company
under Dutch law  (beslofen
vennootschap met beperkie
aansprakelijkheid) EFF B.V., having
its official seat in the municipality of
Maastricht  (the Netherlands),
registered in the Dutch Commercial
Register (Kamer van Koophandel)
under number 71581979.

(i) The limited liability company
REVENTON spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig having its
official seat in Grodzisk Mazowiecki
(Poland), registered in the commercial
register of the National Court Register,
maintained by the District Court for
capital city Warsaw in Warsaw, 14th
Commercial Division of the National

Court Register, with National Court
Register number KRS 0000482574.

b. Articles of association of the
Acquiring Company {data required by
Article 516° point 15 of the KSH)

The articles of association of the
Acquiring Company shall not be
amended in connection with the merger.




maja 2018 r. przed Jan Anna Maria Diederen
LL.M., notariuszem w miejscowosci Beek.
Aktualna wersja Umowy Spolki Przejmujgcej
stanowi Zalacznik “A” do niniejszego planu
polaczenia transgranicznego.

¢. Inne prawa przyznane przez Spolke
Przeimujgcg  wspoélnikom  fub
osobom uprawnionym w Spéice
Przejmowane] — z uwzglednieniem
art. 2:320 Holenderskiego Kodeksu
Cywiinego (informacja wymaga
przez art. 516° pkt 4 KSH)

W 2zwiazku z tym, ze w Spoice
Przejmowane] nie ma o0sob, ktére
mialyby szczegodine uprawnienia, poza
wspoinikami, zadne specjaine prawa
ani ' rekompensaty nie zostang
przyznane nikomu na koszt Spoiki

Przejmujgcej.
Spétka Przejmowana w szczegolnosci
nie wyemitowala papierow

wartosciowych, w tym obligacji. W
konsekwencji nie wystepujg inne
prawa przyznane przez Spolke
Przejmujaca wspobinikom lub osobom
uprawnionym z tytutu innych papierow
wartosciowych W Spoice
Przejmowanej.

d. Szczegélne korzysci przyznane
czionkom organdéw taczacych sig
Spolek lub innym podmiotom
bioracym udziat w polaczeniu — w
zwiazku z poigczeniem (informacja
wymaga przez art. 516° pkt 8 KSH)

Brak.

The articles of association of the
Acquiring Company were drawn up by
deed of incorporation executed on the
third day of May two thousand and
eighteen before Jan Anna Maria
Diederen LL.M., now -civil law notary in
the municipality of Beek.
The consecutive wording of the current
articles of association of the Acquiring
Company is attached to these draft terms
of cross-border merger as Annex A.

Rights and compensations at the
expense of the Acquiring Company
granted pursuant to article 2:320 of the
Dutch Civil Code to be chargeable to
the Acquiring Company (data required
by Article 516° point 4 of the KSH)

As there are no persons who, in any
other capacity than as shareholder, have
special rights against the Company
Ceasing to Exist, no special rights and no
compensations will be granted at the
expense of the Acquiring Company to
anyone.

The Company Ceasing to Exist in
particular did not issue any securities,
including bonds.

Consequently, there are no other rights
granted by the Acquiring Company to the
shareholder or persons entiled under

other securities in the Company Ceasing
to Exist.

Benefits to be granted to a member of
the management board of the Merging
Companies or to another party
involved with the merger, in
connection with the merger (data
required by Article 516° point 8 of the
KSH)

None.




Zadne szczegblne korzysci nie
zostang przyznane bieglym, czionkom
zarzadu, ani zadnym innym czlonkom
organow kierowniczych, nadzorczych,

czy kontrolnych kazdej z Lgczacych
sie Spolek.

Zamiary dotyczace skiadu zarzadu
Spétki Przejmujacej po polgczeniu

Brak zamiaru co do zmiany skiadu
zarzgdu Spoki Przejmujgcej po
potgczeniu.

Aktuainy skiad zarzadu Spoélki Przejmujace;:

Pan Thomas Maria van der Hoff, jako
‘director A®, umocowany do lacznej
reprezentacii;

Pan Pawel Jarski, jako “director B"
umocowany do {gcznej reprezentagii.

Data, od ktérej dane finansowe
Spotki Przejmowanej zostana
uwzglednione W rocznych
sprawozdaniach finansowych
Spotki Przejmujacej (informacja
wymaga przez art. 5163 pkt 12 KSH)

Dane finansowe Spdétki Przejmowane;]
bedg rozliczane w  rocznym
sprawozdaniu  finansowym  Spokki
Przejmujacej na Dziei Pofaczenia.
Ostatni rok obrotowy (finansowy)
Spotki  Przejmowanej zakonczony
bedzie z Dniem Polgczenia.

Warunki przyznania udzialéw w
Spoice Przejmujacej wspéinikom
Spotki Przejmowanej (informacja
wymaga przez art. 516° pkt 5 KSH)

No special advantages are to be granted
to the experis (auditors), to the members
of the management board or to other
members of the  management,

supervisory or controlling organs of each
of the Merging Companies.

intentions with regard to the
composition of the management
board of the Acquiring Company after
the cross-border merger

There is no intention to change the
composition of the management board of
the Acquiring Company after the cross-
border merger.

The present composition is as follows:

Management board:

- Mister Thomas Maria van der Hoff, as
director A and therefore jointly
authorized;

- Mister Pawel Jarski, as director B and
therefore jointly authorized.

Date per which the financial data of the
Company Ceasing to Exist will be
accounted for in the annual accounts
of the Acquiring Company {(data

required by Article 516° point 12 of the
KSH)

The financial data of the Company
Ceasing to Exist will be accounted for in
the annual accounts of the Acquiring
Company as per the Merger Date. The
last financial year of the Company
Ceasing to Exist will therefore end on the
day before the Merger Date.

Proposed measures in connection
with the allotment of shares (data



W zwigzku z polgczeniem bedzie miato
miejsce  przyznanie udzialdw  Spdiki
Przejmujacej dla wspoinikébw  Spdiki
Przejmowanej {zgodnie z postanowieniami
punktu k niniejszego planu).

Wzwigzku z fakiem, ze Spélka Przejmowana
nie wyemitowata Zzadnych papierdw
wartosciowych, ninigjszy plan poigczenia nie
zawiera zadnych informacji na temat
warunkow przyznania papierow
wartoSciowych w Spédlce Przejmujgce).

h. Przewidywana kontynuacja Ilub
zakonczenie dziatan

Spéika Frzeimujaca zamierza
kontynuowaé  dziatalnosé  Spolki
Przejmowane].

i Zgody zwigzane z  planem
potaczenia

Uchwata © dokonaniu polgczenia
transgranicznego zgodnie z planem
poiaczenia nie podlega zatwierdzeniu
przez organy tgczgcych sie Spolek
ani przez osobe trzecis.

i Wplyw polaczenia na wartosé firmy
i mozliwe do podzialu rezerwy
Spolki Przejmujacej

Poitgczenie ftransgraniczne nie ma
wpiywu na wartos¢ firmy t mozliwe do
podziatu rezerwy Spotki Przejmujgce].

k. Stosunek wymiany udzialow i
wysokosé  ewentualnych doplat
pienieznych (informacja wymaga

przez art. 5162 pkt 2 i 5 KSH)

required by Article 516° point 5 of the
KSH)

in this cross-border merger there will be an
alloiment of shares in the Acquiring Company to
the shareholders of the Company Ceasing {o
Exist (see point k of these draft terms of cross-
border merger).

In connection with the fact that the Company
Ceasing to Exist has not issued any securities,
draft terms of cross-border merger does not
contain any information on the terms of

allotment of the securities in the Acquiring
Company.

h.

Contemplated continuation or
termination of activities

The activities of the Company Ceasing to
Exist will be continued by the Acquiring
Company.

Corporate approvals of the draft terms
of cross-border merger

The resolution to effect the cross-border
merger in conformity with the common
draft terms of cross-border merger is
neither subject to the approval of a
company body of the Merging
Companies nor of any third party.

Effects of the merger on the goodwill
and the distributable reserves of the
Acquiring Company

The cross-border merger does not affect
the goodwill and the distributable
reserves of the Acquiring Company.

The exchange ratio of shares and, if
applicable, the amount of the payments
made on account of the exchange ratio

(data required by Article 516° point 2 and
5 of the KSH)




Stosunek wymiany udzialdw Spoiki
Przejmowane;] na udzialy Spokki
Przejmujace] wynosi: 1 udzial w Spéice
Przejmuigce] za 0,61 udziatu w Spoice
Przeimowanej.

Spotka Przejmujgca nie obejmie
udziatow wilasnych za udzialy, kidre
posiada w Spoéice Przejmowanej, oraz za
wiasne udziaty Spotki Przejmowane).
Agata Jarska (jako wspdinik Spoiki
Przejmowanej) otrzyma 100 udziatéw A
w Spoéice Przeimujgcej o wartosci
nominalne] wynoszgce] jeden euro (€
1,00) kazdy - w zamian za 61 udzialéw w
Spéice Przejmowanej o wartosci
nominainej] wynoszgce] piecdziesiat
ziotych (50,00 PLN) kazdy.

Dodatkowe doplaty nie sg przewidziane.
Kapitat zakiadowy Spotki Przejmujace;
zostanie podwyzszony o kwote 100,00
eurc poprzez utworzenie 100 udziatdw A
w Spoéice Przejmujgcej o wartosci
nominaine] wynoszgce} jeden euro (€
1,00) kazdy.

Nowe wudzialy zostang przyznane
wspolnikom Spdtki Przejmowanej w ten
SpOSOb, Ze:

Pani Agata Jarska otrzyma 100 udzialow
A w Spolce Przejmujacej] o wartosci
nominainej wynoszace] jeden euro (€
1,00) kazdy.

. Dzien, od ktérego udzialy uprawniaja
do uczestnictwa w zysku Spdlki

Przejmujacej (informacja wymaga
przez art. 516° pkt 6 KSH)

Wspélnicy Spolki Przejmowane] beds
uczestniczy€ w zysku Spotki Przejmuijgcej —
wediug liczby udziatéw posiadanych w
Spoice Przejmujgcej — od dnia polaczenia.

Nie przewidziano iInnych  warunkéw
dotyczgcych nabycia lub wykonywania

Exchange ratio of the shares of the
Company Ceasing to Exist for shares of
the Acquiring Company shall be 1 share
of the Acquiring Company / 0,61 share of
the Company Ceasing to Exist.

The Acquiring Company may not take up
its ftreasury shares in exchange for
shares it holds in the Company Ceasing
to Exist or for treasury shares of the
Company Ceasing to Exist.

To Agata Jarska {as a shareholder of the
Company Ceasing to Exist) 100 shares
A with a value of one euro (€1.00) each
in the Acquiring Company will be
allocated in exchange for 61 shares with
a nominal value of fifty zioty (50.00 PLN)
each in the Company Ceasing to Exist.
No additional payments shall be
performed.

The issued capital of the Acquiring
Company will be increased by the
amount of € 100.00 by creating 100
shares A of € 1.00 each.

The newly issued shares will be granted
to the shareholders of the Acquired
Company, in such a way that:

Mrs. Agata Jarska shall receive 100
shares A of € 1.00 each.

I. As of which moment and to what extent
the shareholders of the Company

Ceasing to Exist will share (participate)
in the profits of the Acquiring Company

{data required by Article 5163 point 6 of
the KSH)

The shareholders of the Company Ceasing to
Exist will share in the profits of the Acquiring
Company in the proportion of the shareholders
ratic as of the day of the merger.
There are no other terms and conditions
regarding the purchasing or exercising the right




prawa do uczestnictwa w zysku Spéiki
Przejmujgce;j.

m. Liczba udzialow, ktéra moze byé
wycofana stosownie do Artykuiu

2:325, paragraf 3 Holenderskiego
Kodeksu Cywilnego

Zadne udzialy w kapitale zaktadowym Spoélki
Przejmujgce] nie zostang wycofane
stosownie do Artykulu 2:325, paragraf 3
Holenderskiego Kodeksu Cywilnego.

n. Wplyw polaczenia na posiadaczy
udzialow bez prawa glosu oraz

posiadaczy udzialéw bez prawa do
udziatu w zysku

Nie dotyczy.

W Lgczgcych sie Spoétkach nie wystepuja
udzialy bez prawa giosu oraz udzialy bez
prawa do udziatu w zysku.

o. Potencjaine skutki poigczenia
transgranicznego na zatrudnienie

(informacja wymaga przez art. 5163
pkt 11 KSH)

Potgczenie pozostanie bez wplywu na
stan zatrudnienia, poniewaz Spodika
Przejmowana nie zatrudnia zadnych
pracownikow.

Spoéika Przejmujgca zatrudnia dwdéch
pracownikow, ktérzy bedg dalej
zatrudniani po potgczeniu sie spdlek.

p. Procedury, wedlug ktérych zostana
okreslone zasady udziatu
pracownikow w ustaleniu ich praw
uczestnictwa w organach spotki
przejmujacej po potaczeniu
{informacja wymaga przez art. 516°
pkt 10 KSH)

to participate in the profits (the dividends) of the
Acquiring Company.

m. How many shares might be withdrawn
under application of Article 2:325,
paragraph 3 of the Dutch Civil law code

No shares in the capital of the Acquiring
Company will be withdrawn pursuant to article
2: 325 paragraph 3 of the Dutch Civil Code.

n. The effects of the merger for holders of
shares with no-voting rights and holders
of shares with no-profit rights

not applicable.
There are no shares without voting  rights or

shares without profit rights in the Merging
Companies.

©. Likely effects on employment {data
required by Article 5163 point 11 of the
KSH)

The cross-border merger will not have
any effect on employment because the

Company Ceasing to Exist do not have
any employees.

The Acquiring Company has two
employees who will continue to be
employed after the merger.

p. Procedures for employee participation

(data required by Article 516° point 10 of
the KSH)




W 2zwigzku z tym, 2e zadna =z
taczacych si@ Spdlek nie jest
przedmiotem krajowych norm
dotyczacych form uczeshictwa
pracownikow W Panstwie
Czionkowskim Unii Europejskiej —
wediug miejsca ich siedziby, w
konsekwencji nie wystepuje
obowigzek przyjecia zasad
uczestnictwa pracownikéw w Spoéice
Przejmujgcej, stosownie do Sekgji
2:333k Holenderskiego Prawa
Cywilnego.

Zadna z £gczacych sie Spélek nie jest
zobowigzana do posiadania i nie
stosuje form uczestnictwa
pracownikow w rozumieniu ustawy z
dnia 25 kwietnia 2008 r. o©
uczestnictwie pracownikdbw w spodice
powstatej] w wyniku transgranicznego
potgczenia sie spotek oraz
odpowiednich  przepisébw  prawa
holenderskiego.

q. Informacje na temat wyceny aktywow
i pasywow Spoltki Przejmowanej
przenoszonych na Spotke
Przejmujgcg (informacja wymaga
przez art. 516° pkt 13 KSH)

Wycena aktywow | pasywow Spoiki
Przejmowanej, kidére zostang przeniesione
na Spotke Przejmujacy, zostaia dokonana na
dzien 1 maja 2021 r.

Stosowne informacie na temat wyceny
aktywow i pasywow Spoélki Przejmowanej,
kibre zostang przeniesione na Spoike
Przejmujgcg 2zostaly przedstawione w
sprawozdaniach finansowych kazde] 2z
taczgcych sie Spélek wg. stanu na dzien 1
maja 2021 r. ({. na dzien w miesigcu
poprzedzajgcym  zioZzenie wniosku ©
ogloszenie planu pofgczenia — stosownie do
prawa polskiego), stanowigcych Zatacznik
"C" w stosunku do Spdtki Przejmowanej oraz

q.

As none of the Merging Companies is
subject to national rules concerning
employee participation in the Member
State of the European Union where it has
its registered office, no employee
participation arrangements as referred to
in Section 2:333k of the Dutch Civil Code

have to be made by the Acquiring
Company.

None of the Merging Companies is
obliged to establish and does not apply
any form of the participation of the
employees in the meaning of the Polish
Act of 25 April 2008 on the participation of
employees in the company created as a
result of a cross-border merger and
relevant regulations of the Dutch law.

information on the valuation of assets
and liabilities of the Company Ceasing
to Exist to be acquired by the Acquiring

Company (data required by Article 516°
point 13 of the KSH)

The vaiuation of the relevant assets and

liabilities of the Company Ceasing to
Exist to be acquired by the Acquiring

Company was lastly done on 01.05.2021
The relevant information on the
evaluation of the assets and liabilities and
equity of the Company Ceasing to Exist
which shall be acquired by and
transferred to the Acquiring Company are
inciuded in the financial statements of
each Merging Company as of 01.05.2021
(i.e. as of a day in the month preceding
the filing of a motion to announce the
merger plan — pursuant to Polish law),
attached hereto as Annex “C” in respect




Zatgcznik ‘D" w stosunku do Spdki
Przejmujgce;.

Wartos¢ akiywow | pasywdw Spoiki
Przejmowanej wg. stanu na dzied 1 maja
2021 r. w oparciu o0 bilans Spodikki
Przejmowanej na ten dzien wynosi:

AKTYWA RAZEM: 83.519.250,16 PLN
PASYWA RAZEM: 93.519.250,16 PLN
ZOBOWIAZANIA: 67.836.173,73 PLN

r. Roczne sprawozdania finansowe lub
srédroczne sprawozdania finansowe

Data ostatnio przyietego rocznego
sprawozdania finansowego :
srodrocznego sprawozdania
finansowego dia +tgczacych sig
Spotek, uzytych do ustalenia
warunkow poigczenia
transgranicznego, jest nastepuigca:

Spotka Przejmujgca:

Spotka Przejmujaca  sporzadzita
sprawozdanie finansowe wg. stanu na
dzien 1 maja 2021 r.

Spoétka Przejmowana:

Spotka Przejmowana sporzadzia
sprawozdanie finansowe wg. stanu na
dzien 1 maja 2021 r.

s. Warunki wykonywania praw
wierzycieli i wspoinikow
mniejszosciowych kazdej z
£aczacych sie Spoélek oraz adres, pod
ktorym mozna bezplatnie uzyskacd
peine informacje na temat tych
warunkéw (informacja wymaga przez
art. 5162 pkt 9 KSH)

of the Company Ceasing to Exist and

Annex “D° in respect of the Acguiring
Company.

The value of the assets and liabilities and equity
of the Company Ceasing to Exist as at
01.05.2021, on the basis of the balance sheei
drawn up as at that date, is as follows:

TOTAL ASSETS: 93,5619,250.16 PLN

TOTAL LIABILITIES  AND EQUITY:
93,519,250.16 PLN

LIABILITIES: 67,836,173.73 PLN

rr. Date of the most recently adopted

annual accounts or interim financial
statements

The date of the most recently adopied
annual accounts / interim financial
statements of the Merging Companies’
accounts used to establish the conditions
of the cross-border merger is:

Acquiring Company:

An interim financial statements of the

Acquiring Company was lastly adopted
as 0f01.05.2021.

Company Ceasing to Exist:
An interim financial statements of the

Company Ceasing to Exist was lastly
adopted as of 01.05.2021.

s. Proposal for the level of compensation
of shareholders / the terms for the
exercise of the rights of creditors and
minority shareholders of the merging

companies and the address at which
complete information on these terms

may be obtained free of charge (data

required by Article 516° point 9 of the
KSH)




Nie proponuje sie rekompensaty dia
wspolnikdw, ktérzy glosujg przeciwko
wnioskowi o dokonanie polgczenia
transgranicznego, poniewaz nie
oczekuje sig, ze oddane zostang giosy
przeciw temu wnioskowi.

Wierzyciele Laczgecych sie Spélek oraz
wspolnicy tgczgcych sig Spolek mogg
wykonywaé wszelkie swoje uprawnienia
na podstawie cbowigzujacego prawa w
odniesieniu do kazde] z taczacych sie
Spolek oraz zadaé przedstawienia
wszelkich informacji w powyZzszym
zakresie oraz na temat wykonywania
swych uprawnien w nowo powstaile]
spoice (spoice powstalej w wyniku
poiaczenia).

W odniesieniu do Spokki Przejmowanej,
wszelkie informacje mozna uzyskaé w jej
siedzibie pod adresem: ul. Gen. L.
Okulickiege 21, 05-825 Grodzisk
Mazowiecki, Polska, a w odniesieniu do
Spotki Przejmujacej w jej siedzibie pod
adresem: Europlaan 24, 6199 AB
Maastricht-Airport, Holandia.
Poigczenie nie bedzie mieé ujemnego
Wplywu ha prawa wierzycieli Laczacych
sie Spoétek.

W 2zwigzku z fakiem, 2ze Spoka
Przejmujaca jest spotkg zagraniczna, nie
stosuje sie przepisow art. 495-496 - w
zwigzku z art. 516'% KSH. Wierzyciel
spbtki krajowej moze w terminie
miesigca od dnia ogloszenia planu
polgczenia zgdac  zabezpieczenia
swoich roszczen, jezeli uprawdopodobni,
ze ich zaspokojenie jest zagrozone przez
potgczenie. W razie sporu sad wiasciwy
wedlug siedziby sp&ki rozstrzyga o
udzieleniu zabezpieczenia na wniosek
wierzyciela, ziozony w terminie dwéch
miesigcy od dnia ogloszenia planu
potgczenia. Wniosek wierzyciela nie
wstrzymuje  wydania przez sad
rejestrowy zaswiadczenia o zgodnosci z

No compensation for shareholders that
vote against the proposal to effectuate
the cross-border merger is proposed, as
it is not expected that votes will be cast
against this proposal.

The creditors of the Merging Companies
and the shareholders of the Merging
Companies may exercise any of their
rights pursuant to the applicable laws
in respect of any Merging Company and
may request any information as the
above and how their rights may be
exercised by the Acquiring Company.

in respect of the Company Ceasing to
Exist, any information may be requested
at its reqistered office at Gen. L.
Okulickiego 21 street, postal code 05-825
Grodzisk Mazowiecki, Poland and in
respect of the Acquiring Company at its
registered office at Europlaan 24, 6199
AB Maastricht-Airport, Netherlands.
The rights of any creditors of the
Merging Companies shall not be
adversely effected in view of the
merger.
in connection with the fact that the
Acquiring Company is a foreign {Dutch)
company, the provisions of Arlicle 495
and 496 of the KSH shall not be

applicable - pursuant to the provisions of
Article 51610 of the KSH. Within 2 month

of the date on which the draft terms of
merger were announced, a creditor of a
domestic company may request that his
claims be secured if he demonstrates
with probability that their satisfaction is
threatened by the merger. In case of a
dispute, based on a petition by the
creditor filed within two months of the
announcement of the draft terms of
merger, the court having jurisdiction for
the seat of the company shall resolve
whether or not security should be
granted as demanded by the creditor.




prawem polskim polaczenia

transgranicznego.
Jezell spolkg przejmujgca lub spdtka nowo
zawigzang jest spétka zagraniczna, wspoinik
spOlki krajowej, kiory gilosowal przeciwko
uchwale o polgczeniu | zazagdal
zaprotokolowania sprzeciwu, moze Zzadaé
odkupu jegc udzialdw lub akcji (zgodnie z
art. 51611 KSH).
Do ochrony wierzycieli Spotki Przejmujacej
znajdg zastosowanie odpowiednie przepisy
Prawa holenderskiego.
Potencjalni wspolnicy mniejszosciowi w
Spétce  Przejmujgce] (Pawel Jarski oraz
Agata Jarska) oraz potencjalni wspdlnicy
mniejszosciowi w Spoéice Przejmowane;
(Agata Jarska) akceptujg niniejszy plan
potgczenia oraz beda glosowaé za
wnioskiem o  dokonanie  polaczenia
transgranicznego.
Spotka odpowiada wobec skarzacego za
szkode wyrzgdzong uchwailg o polgczeniu
sprzeczng z ustawg, umowa badz statutem
Spoiki lub dobrymi obyczajami (zgodnie z
art. 5167 § 3 KSH).

t. Uwagi wyjasniajace

Zgodnie z artykutem 2:313 paragraf 4
Holenderskiego Prawa Cywilnego wspéinicy
Spoki Przejmowane] postanowili nie
sporzgdza¢ not wyjasniajacych propozycie
potgczenia (schriftelijke toelichtingen), o
ktdérej mowa w paragrafie 1 artykulu 2:313
Holenderskiego Prawa Cywilnego.

Zgoda wspolnikow zawarta jest w zalgczniku
B.

u. Opinia biegtego

The creditor's petition shall not halt the
issuance by the registry court of the
certificate of conformity with Polish law of
the trans-border merger.

Where a foreign company is the
acquiring company or the newly formed
company, a sharenolder in the domestic
company who voted against the merger
resolution and requested that his
objection be recorded in the minutes may
request that his shares be bought out
(pursuant to the provisions of Aricle
516" of the KSH).

In order to protect the creditors of the
Acquiring Company the relevant
regulations of the Dutch law shall apply.
Potential minority shareholders in the
Acquiring Company (Mr. Pawel Jarski
and Mrs. Agata Jarska) and potential
minority sharehoider in the Company
Ceasing to Exist (Mrs. Agata Jarska)
accept the the proposal and will vote for
the merger.

The company shall be liable to the party
bringing the challenge for damage
caused by the merger resolution which
breaches the law, the articles of the
association or the statutes of the
company or good practices {pursuant to
the provisions of Article 51617 § 3 of the
KSH.

t. Explanatory notes

Pursuant to article 2:313 paragraph 4 of the
Dutch Civil Code the shareholders have decided
to not draw up explanatory notes of the merger
proposal (schriftelijke foelichlingen) as
mentioned in paragraph 1 of the article 2:313 of
the Dutch Civii Code. The approval of the
shareholders is shown in Annex B.

u. The Auditor {accountant) reports




Zgodnie z artykulem 2:328 paragraf 6
Holenderskiego Kodeksu  Cywilnego,
pierwsze peine zdanie paragrafu 1 i 2 nie ma
Zastosowania, gdy zgadzajg sie z tym
wspolnicy fgczgcych sie Spoélek.

Zgoda wspéinikbw zawarta jest w zalgczniku
B.

Zgodnie z art. 503 § 1 pkt 3 w zwigzku z art.
616° § 3 KSH, nie jest wymagane ani
sporzgdzenie opinii niezaleznego bieglego,
ani badanie planu polgczenia przez
niezaleznych bieglych ~ stosownie do prawa
polskiego.

Zgoda wspoinikéw zawarta jest w zalgczniku
8

W zwigzku z tym faktem, plan potgczenia nie

zawiera 2zadnych informacji na temat
jakichkolwiek szczegbinych korzysci
przyznanych lub przyznawanych bieglym
(rewidentom) w zwigzku z polaczeniem.

v. Stosunek wymiany pozostalych
papierow  wartosciowych  Spoélki
Przeimowane] na papiery

warloSciowe Spélki Przejmujacej |

Dzien, od Kkidrego inne papiery
wartosciowe uprawniajg do
uczestnictwa w zysku Spdiki
Przejmujacej (informacja wymaga

przez art. 516° pkt 3 | 7 KSH)

W zwigzku z faktem, ze Spélka Przejmowana
nie wyemitowala zadnych papierow
wartosciowych, niniejszy plan polaczenia nie
zawiera zadnych informacji na temat
stosunku wymiany papierdéw wartoSciowych,
ani dat, od kitérych inne papiery wartoéciowe
uprawniajg do uczestnictwa w zysku Spokki
Przejmujgcej. Nie dojdzie rowniez do
uiszczenia dopfat pienieznych.

Pursuant to article 2:328 paragraph 6 of the
Dutch Civil Code, the first full sentence of
paragraph 1 and paragraph 2 does not apply
when the shareholders of the merging
Corporations have agreed with that.

The approval of the shareholders is shown in
Annex B.

in accordance with Article 503! § 1 point 3 in
connection with Article 516 § 3 of the KSH,
neither the independent expert report nor the
examination of draft terms of cross-border
merger by independent experts shall be
required — pursuant to Polish law.

The approval of the shareholders is shown in
Annex B.

in connection with this fact that the draft terms
of cross-border merger contain no information
on any special advantages granted or to be

granted in connection with the merger to experts
(auditors).

v. The ratio applicable to the exchange of
other securities of the Company Ceasing
to Exist into securities of the Acquiring
company / the date from which the other
securities entitle the sharehoiders to
participate in the profits of the Acquiring
Company (data required by Article 5163
point 3 and 7 of the KSH)

in connection with the fact that the Company
Ceasing to Exist has not issued any securities,

this draft terms of cross-border merger does not
contain any information on the securities
exchange ratio and the dates from which the
other securities entitle the holders to participate
in the profiis of the Acquiring Company.
Moreover no additional payments shall be
performed.




w. Dziern, od ktérego czynnosci
Lgczgcych sie Spoélek bedg uwazane,
dia celdw rachunkowosci, 2za
czynnosci dokonywane na rachunek
spotki powstalej] z transgranicznego
poigczenia spoélek - (informacja
wymaga przez art. 516° pkt 12 KSH)

W ujeciu rachunkowym, od Dnia Polgczenia,
wszelkie transakcje z udzialem tgczgcych
si¢ Spolek bedg rozpoznawane jako
transakcje Spotki Przejmuijgcej.

x. Dzien zamkniecia ksiag
rachunkowych spétek
uczestniczgcych w  polgczeniuy,
wykorzystanych do ustalenia

warunkow pofaczenia (informacja
wymaga przez art. 516° pkt 14 KSH)

W przypadku Spétki Przejmujgcej, ksiegi
rachunkowe nie zostang zamknigte. Ksiegi
rachunkowe Spolki Przejmowanej zostang
zamknigte z Dniem Potlgczenia.

y. Zatwierdzenie uchwaly ¢ potgczeniu

Zgodnie z art. 5086 w zwiazku z art. 516" KSH,
plan polgczenia podiega zatwierdzeniu przez
wspoinikébw Spotki Przejmowanej. Projekt
uchwaly wspdlnikéw Spotki Przejmowanej

stanowi Zalgacznik “E” do niniejszego
gokumentu.
Uchwata o© poigczeniu nie wymaga

uprzedniego zatwierdzenia przez strone
trzecia.

z. Zataczniki

Wszystkie zalaczniki stanowig integralng
czesSce ninigjszego planu potaczenia.

w. Date from which the transactions of the
Merging Companies will be treated for
accounting purposes as being those of
the company that will resuit from the
cross border merger) - (data required by
Article 516° point 12 of the KSH)

From the Merger Date, all transactions by the
Merging Companies will be treated, for
accounting purposes, as the Acquiring
Company's transaction.

X. The date of closing the Merging
Companies’ accounts that were used to
establish the terms of the merger (data
required by Article 516° point 14 of the KSH)

In the case of the Acquiring Company the
accounts wiil not be closed. The accounts of the

Company Ceasing to Exist will be closed at the
Merger Date.

y. Approval of resolution te enter into
merger

Pursuant to the Article 506 in connection with
Article 516" of the KSH, the draft terms of cross-

border merger is subject to the approval of the
shareholders of the Company Ceasing to Exist.

The draft of the resolution of shareholders of the
Company Ceasing to Exist attached hereto as
Annex "E".

The resolution to enter into the merger does not
require the prior approval of a third party.

z. Annexes

Annexes form an integrated part of this
proposal.




Zataczniki: Annexes:

— Zalgcznik “A”™: Umowa Spotki - Annex "A". Articles of Association of the
Przejmujgcej Acquiring Company;

— Zalgeznik ,B™. Zgody wspoinikéw Spétki — Annex “B™ The approval of the

Przejmujgcej oraz wspoinikow Spoiki
Przejmowanej

Zatgcznik  “C™ Sprawozdania
Finansowe Spéitki Przejmowanej wediug
stanu na dzient 1.05.21 r. (o$wiadczenie
W sprawie wyceny)

Zalgcznik “D" Sprawozdania
Finansowe Spélki Przejmujgcej wedlug

sharehoiders of the Acquiring Company
and the shareholders of the Company
Ceasing to Exist;

Annex “C™ Financial statements of the
Company Ceasing to Exist as of 1.05.21
(the evaluation declaration)

Annex “D”. Financial statements of the
Acquiring Company as of 1.05.21 (the

stanu na dzien 1.05.21 r. (o8wiadczenie

W Sprawie wyceny) -
- Zatgcznik “E™: Projekt uchwaly

wspolnikow Spdiki Przejmowane]

evaluation declarations);

Annex “E": The draft of the resolution of the

shareholders of the Company Ceasing to
Exist

MISCELLANEOUS

To avoid doubt, it is stated that the draft terms of cross-border merger will be executed: {(a) in a written form

in Polish for the purposes of Polish law and (b) in a written form in English